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Professori

pelki
eurokriisin
pahenevan

HS-HAASTATTELU: Palkitun rans-
kalaisen taloustieteilijan Héléne
Reyn mielestd Euroopan keskus-
pankin olisi tehtiva kaikkensa
Etela-Euroopan pienehkdjen yri-
tysten rahoituksen turvaamisek-
si. Muuten euro voi hajota,

» Talous A 24

EKP:n olisi aika toimia

Palkittu taloustieteilija Héléne Rey vaatii keskuspankkia turvaamaan pk-yritysten lainansaantia

R T
HS-haastattelu

Petri Sajari HS

Itafian ja Espanjan yritysten
ahdinko uhkaa jo koko
euwroakseen tulevaisuutta.
EUROALUEEN velkakriisi ei suin-
kaan ole ohitse, sanoo ranskalai-
nen taloustieteen professori Hé-
léne Rey London Business
Schoolista.

Hanen mukaansa deflaatio on
eurcalueella todellinen uhka ja
Euroopan keskuspankin (EXP)
pitdisi nopeasti ryhtya turvaa-
maan pienten ja keskikokoisten
yritysten varainhankinta.

"Tarkeinti olisi huolehtia sii-
ta, ettd pienet ja keskikokoiset
yritykset saavat pankeista lai-
naa. EKP:n pitaisi aloittaa rahoi-
tusoperaatiot, joiden ehtona on
lainananto pienille ja keskikokoi-
sille yrityksille”, sanoo Rey.

Deflaatio tarkoittaa hintatason
halpenemista, jolloin kuluttajat
Iykkagvat hankintojaan odot-
taessaan hintojen halpenevan
yhd lisad. Seurauksena on talou-
den seisahtuminen.

REYN mukaan pienten ja keski-
kokonsten ymyste_n raho:tus

ja Fspan;assa. Jos ynty'lcset efvat °

saa lainaa, ne eivat tee uusia in-
vestointeja. Seurauksena on ta-
louden halvaantuminen.

eivat saa pankeista lainaa. Tama
merkitsee tosiasiassa sitd, etta
euro on hajoamaisillaan.”

Rey painottaa heti perain, et-

EALLE KOFONIN M1

3 eurcalueen hajoamisesta seu- -
raisi mittaamatonta tuhoa.
“Tuskin kukaan taloustieteilija
voi hajoamista edes toivoa.” Tammmmmmmmﬁiummmwmm“h
Perjantaina Rey piti Heksingis imiin, jotta litkepanki lainaa lueen pienilie ja keskikokoisille yrityksille.
sa Yrjo Jahnssonin s3itién pal-
Fintoh SEtic palkits
joka toinen vuosi yksi tai kaksi = mukaan 0,9 prosenttia. toita yli varcjen elimisestd. hm,]otkaovatsmennnm
alle 45-vuotiasta taloustieteilijas "Jos mﬂaauovau.hu olisi kolme Kriisivaltiot saivat r i lai- - nis On siis turha syyttaa
Palkinnosta pasttia kansainvili- prc iyksikbn naa alticista, joiden vaihto- : ainoastaan kriisivaltioita laiskot-
nen valintatoimikunta. suurempi lzin EKP:n tavoittee- . taseet olivat ylijiimaisia. telusta ja yli varojen elimisesti.
na on, siiti olisi seuraul Vaih ylijiimi tarkoit-  Syy on yhta paljon vailtotaseel-
AN keskuspankin ensi- n Asia on yksin- taa istaen sitd, ettd taan ylijadmiiciss3 valtioissa,
sijaisena tavoitteena on pitdd yl-  kertaisesti niin, ettd EKP:n olisi = kansantalouden tulot ovat me- jotka rahoittavat vuolaasti mykyi-
13 hintatason vak Se tar- htava kaikkensa saadakseen noja suuremmat. &in kriisiss3 olevia valtioita.”

inflaatiovauhti kahteen prosent-
tiin”, Rey sanoo.

NELJA vuotta kestineen euro- |
alueen velkakriisin aikana on ha- :
nen mukaansa tarpeettoman

paljon moit \visi kriisival-

Héléne Rey

Héléne Rey

® Vaittell taloustieteen
tohtoriksi London School of
Economicsissa vuonna 1998.
@ Rey on erikoistunut kan-
sainvalisen rahatalouden ja
kaupan seka kansainvalisten
rahohtusmarkkinoiden toi-
minnan tutkimukseen.

@ Toimii nykyisin Lontoon
kauppakorkeakoutun
(London Business School)
taloustieteen professorina.
Ennen nykyista tehtaviansa
oli professorina yhdysvalta-
Princetonissa.

@ Palkittiin yhdessa Thomas
Plkettyn kanssa Yrjo Jahns-
sonin saatién palkinnolla.

Rey: Saksa Jarruttaa

Euroaluetta perustettaessa
tehtiin virhe, koska pankki-

- kriiseihin ei varauduttu. Pankki-

unioni voi estaa sen, etta pankki-
kriisi ei aiheuta valtion maksu-
kyvyttomyytta.

Saksa on euroalueen kehi-

tyksen jarruttaja. Talous-
tieteellinen keskustelu Saksassa
on lilan ahdasmielista.

Valtioiden rahoituskriiseis-
sa tarkeinta on heti aluksi

: Mitatoida lainoja. Poliitikot

tekivat euroalueen velkakriisin
alussa suuria virheita.

Useissa kehittyneissa

kansantalouksissa eri
puolilla maailmaa on velkakupla,
jonka purkamiseen voi kulua
vuosikymmenia. julkinen velka jo
yksityinen velka ovat osa samaa
ongelmaa.

Yas keskingi - X
"Euroalue voi selvita, jos
pankkien ja valtioiden valista yh-

. teytta ei voida ratkaista. Siihen

hymyillen.
“Hiinelld on varmasti ollut pal-

' jon poliitisia rajoituksia.”
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